Happorto R&S. Restano perd fragili i margini reddituali, con un Mon medio dello 0,9%

Ritornano a crescere
iricavidella tvin Italia

L'inversione di tendenza 2015 prosegue nel 2016

Antonella Olivieri

Ilsettore radiotelevisivo ita-
liano pesa lo 0,52 del Pil conun
giro d'affari che nel 2015, secon-
doidati Agcom, &stato di 8,5 mi-
liardi. Inun'arenamolto compe-
titiva, ricavi e margini sono stati
alungodecrescenti. Perd lacrisi
sembra aver toccato il fondo,
coniprimisegnalidiinversione
apartire dal 2015.

Un settore concentrato
Lostudio R&S-Mediobanca-che
prende in considerazione i bilan-
cidei principali cinque operatori
tv-evidenziacheil 9o deiricavi
faancoracapoai primitre player:
Sky, Rai e Mediaset. La tv in chia-
ro vale il 58% con un giro d'affari
di 4,5 miliardi (+1,4% sul zo14)
mentre la tv a pagamento ha in-
troiti per3,3 miliardi (-,5%).

Lasvolta

In cinque anni, secondo le elabo-
razionidi R&S, il settore haperso
per strada 1,4 miliardi di ricavi
(-13,5%), penalizzato soprattutto
dalla caduta della pubblicita che
ha toccato il 259. Il 2015, perd,
sembra segnare un'inversione di
tendenza con un incremento dei
ricaviaggregatidell',4% a8,0mi-
liardi (di cui1 miliardo relativoa
Mediaset Espatia), dopo anni di
continuaflessione:-2,9%nel2014,
-3,0% nel 2013 e -6,9% nel 2012.
L'indicazione pii positiva arriva
propriodatlaraccolta pubblicita-
ria,che & cresciutadel 2,4%, men-
tre i servizi a pagamento hanno
registrato ancora un calo del-
I'y/796. Gli introiti pubblicitari pe-
sanoperil41,296 (46,4%nelzon),i
servizi a pagamento per il 32,7%
(20,4% nel 20m),1118,49% & il cano-
ne Rai(16,79). L'unico emittente
increscitaaduecifrenel 20158 Di-
scovery (+17,5%), mentre La7 se-
gnail passo conun-8,19.Pocova-

Il confronto

Composizione dei ricavi 2015, Dati in milioni di euro
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riate le entrate degli altri gruppi,
ma comungue con segno + Me-
diaset +1,8% (+1,4% in Italia e
+2,89% in Spagna, dove éleader di
ascolti), Sky+0,49 (il bilancio ¢ al
30giugno2016), Rai +1,4%.

Marginiancorafragili

Nella media il margine operati-
vo netto - che era negativo del
9,7% e del 5,39 nel 2012 e 2013 - &
aumentato nel 2015 di 0,6 punti
dall'anno prima, restando co-
mungqueaunrisicato 0,9% deiri-
cavi.Purilcalodall'i,seedel 2014,

lamarginalitanettadiDiscovery
resta la piti elevata, con I'8,Ges.
Segue Mediaset con il 6,8%; Sky
sifermaalz 6o6; Raispuntainter-
ritorio positivo conl'19 dal-5,19%
del 2014; Lay & a <14,7%, comun-
que in deciso miglioramento ri-
spetto al -s0,79 del 2013. In cin-
que anni 'aggregato ha cumula-
to perdite per 859 milioni, attri-
buibili principalmente a Rai-453
milioni le perdite cumulate dal
2011-e Lay-308 milioniilrossodi
cinque anni anche se nel 2015 la
perditasiéridottaa8milioni.

L’occupazione

Leggerosollievo anche sul fronte
occupazionale nel 2015 che ha vi-
sto gli addetti crescere dell'19n
(1,896 il saldo degli ultimi cinque
anni). Solo Sky Italiahaaumenta-
to 'organico (di 215 unita, +8,5%)
nel periodo zo11-2015, mentre Me-
diaset tra Italia e Spagna si & ridi-
mensionata del 7,3% e 1a Rai del-
I'"19. Produttivitd comungue in
calo, anche nell'ultimo anno, Di-
scovery restaariguardolabestin
class con 187mila euro di valore
aggiuntonetto peraddetto, segui-
tadaMediaset conizzmilaeuro.

Ilcanone Rai
Conilcanonenellabollettadellalu-
ce,R&Sstimacheil tassodievasio-
ne,cheeraintornoal 30%, siasceso
acircail 69 per quantoriguardale
utenze private, Perd il beneficio &
sostanzialmente nullo per la Rai
chenelzoi6haincassato83,68euro
perognioo eurodicanone pagato
e I'anno prossimo incassera 75,81
euro su 9o di canone unitario: nel
complesso le entrate da canone
passeranno day,7a1,6 miliardi, me-
no di quanto contabilizzato nel
zo1.Puravendol'audience pitialta
nel panorama del servizio pubbli-
co europeo (37,2% contro il 32,9%
dellaBbc),eil canonepitibasso, Rai
conBbcél'unicaadavereunmargi-
neoperativo positivo:19s controlo
0,6esdellatvbritannica.

Le ultime tendenze
Nel primo semestre 2016 si con-
fermano i segnali di ripresa con
un aumento delle entrate del
12,59 per la Rai, dell'8,6% per Me-
diaset (che perd chiude i contiin
rosso) e dell',996 per Laz. Segni +
anche nei primi nove mesi: +6,2%
iricaviMediaset e +1,4% La7. Sky,
nel semestre luglio-dicembre
2016, Tegistra un+4%.
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