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Media. Ri cavi per 709,4 milioni - Il patto dei soci sto rici al23,8% 

Rcs archivia in rosso 
per 17,4 milioni 
• • • • I pnnn nove meSI 
Confermati gli obiettivi previsti per il 2016 

Antonetla Olivieri 
Rcs tornainrossodopo la bat­

taglia dolle Opa concorrenti. li 
dettaglio dei tre me,i estivi Don è 
stato forrnto dalla società che ba 
emesso invece un comunicato 
riepilogativodeU'andamentodei 
prirninovemesi.lnmezzoc'èsta­
ta la cessione della Libri, finaliz­
zata ad aprile, la rinegoziazione 
del debito con le banche, il pa,­
saggio di proprietà - con Cairo 
Communication che oggi COD­

trolla il S9,693% del capitale 
(S9,83I% la quota complessiva 
conia partecipazione che fa capo 
aUT Conununication) -, il ri.n.no­
va conseguente del consiglio di 
amministrazione. Non era il tri­
mestre in cui misurare l'effetto 
dell'azione del nuovo &ocio di 
controllo, presidente e ad Urba­
no Cairo, che sì è comunquemes­
so al lavoro già a partire daagosto. 
«NonmÌsoDoconcentratosultre 
mesi -ha commentato ieri Urba­
no Cairo -L'importante è chludo­
re l'anno rispettando gli obiettivi 
di Ebitda, di rapporto debito net­
tolEbitdae di patrimonio netto». 

nsaldo dei primi nove mesi per 
Rcs risulta dunque in rosso per 
174 milioni dopo chell secondo 
trimestre-con l'ad Laura CioU, già 
sotto Opa -aveva evidenziato un 
utile netto di 1§,9InìllOnI. anche se 
il semestre si era chiuso COmun­
que in perdita per 2,1 miliorn. Nei 
priminovemesidclloscorsoanno 
il risultato era stato negativo per 

. 1264milioni.Perl'interoesercizio 
sono «confermati gli obiertivi per 
il2016», che prevedevano, sotto la 
precedente gestione. di raggiuo­
gereunEbitd.dicircaloomilioni 

Va considerato che nel perio­
do considerato sono stati spesati 

oneri straordinari per 8,3 milioni 
relativi ali. arti vità effettuate dal­
la società a fronte delle offerte 
pubbliche lancia te da Cairo e dal­
Ia cordata BOllami, nonchè ai co­
stirelativi al ri.n.novodel board.In 
tutto gli oneri non ricorrenti, nei 
nove mesi. sono quantificati in 
10,6milioni.L'Ebitdadopoquesti 
oneri è positivo per 404 milioni. 
rispetto ai S,9 milioni dello stesso 
periodo 201S. Le azioni di conte­
nimento dei costi hanno portato 
benefici per 51.7 milioni, di cui 
37,7 milioni inItalia e I4miliOTÙ in 
Spagna. L'Ebit è passato da "74 
InìllOni a -0,8 milioni: da conside­
rarc che lo Scorso anno era stato 
impattato dali.a svalutazione del­
la controllala spagnola Unidad 
Editorial per35.9 milioni. 
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preneinovemesi,sisonoattesta­
ti a 7094 milioTÙ, in calo del 405% 
rispetto al corrispondente perioa 
do del 110S (S04,1 milioni il dato 
relativo al. primo semestre 1016). 
In particolare, iricavi pubblicita­
ri anunontano a 31S milioni. in ca­
lo del 2,9% (-l~% esciudendo le 
attività cessate di Gazzetta Tv e 
Sfera Cina). La flessione, spiega 
lanota della società, è «principal­
mente riconducibile» all'area 
news ltalia, mentre l'area sport 
ba invece registrato una crescita 
di 9 miliOTÙ.l ricavi editoriali am­
montano a 290,S miliorn (-33 mi­
lioru), «principairneote per il di­
verso piano editoriale dei colla­
terali senza effetto sul margine e 
per il calo dei mercati di riferi­
mento sia in Italia che in Spagna, 
solo in parte compensati dall'au­
m,nto del prezzo di copertina 
della Gazzetta dello sport, El 
Muodo e ExpansioID>. Crescono 
invece del 9.7% ì ricavi diversi 
che si attestano a 100,6 milioni, ri­
sultati riferibiliin particoliu:e al­
l'area sport e agli eventi organiz­
zati da Res Sport eLast Lap. 

A! 30 settembre l'indebita­
mento netto si attesta a 3S2,9 mi­
lioTÙ, in miglioramento. di oltre 
100 milioni da fIne 101S per effetto 
anche del rimborso operata con 
una parte doi proventi derivanti 
dalla cessione della libri (passa­
taaMondadoriper127,smilionD. 

Da segnalare che, con l'uscita 
di Bonomi da Imh, l. partecipa­
zione della holding scende dal 
1,173'" all'I,19S%, che resta vieco­
lata al patto con Della Valle, Me­
eliobanca, Unipol-Sai, e Pirelli 
che, complessivamente, detiene 
ora il 23,79'% delcapitale di Rcs. 

Conti. Per il gruppo francese ricavi a 2.7 miliardi (+5.9%) nel terzo trimestre 

Vivendi: SU Telecom 
investitori di lungo periodo , 
PARIGI. Dal nostro corrlspondenlè 

'T elecom Italia? «Una 
bella addormentata in 
attesa del principe che 

le desse la sveglia. Ora il prin-
cipe, è arrivato», Arnaud de 
Puyfontaine, l'amministra­
tore delegato del gruppo Vi­
vendi (che della società ita­
liana è il primo azionista con 
il'4,7%), ha commentato co­
sì, in occasione della cOlue­
rence call sui risultati del ter­
zo trimestre del colosso fran­
cese controllato dali 'impren· 
ditare e finanziere bretone 
Vincent BoUoré (con il 
10,7%), l'andamento 
dell'azienda itallana. Riba­
dendo che Vivendi «è un in­
vestitore di lungo periodo», 
preannunciando che «i risul­
tati saranno sempre più for-

ti» e sottolineando «il positi­
vo operato del ceo Flavio 
Cattaneo, del presidente 
Giuseppe Reccbl e dei loro 
team», VadettocheTelecom 
ltalla ha contribuito per J.42 
milioni alla quota parte 
dell 'utile netto adjusted im­
putabile alle partecipazioni 
consolidate. 

Q;lanto al pros~imo sbarco 
in IlaUa di Ili.d (Free), de 
Puyfont~ine ne ha parlato co­
me di ({un grande concorren­
te», spiegando perìt che 
«Francia e ltaHa sono due 
mercati diversi». 

Nel terzo trimestre, Viven­
di ha registrato risultati supe­
riori alle attese, con rkavi in 
aumento deI5,9'" a2,7 miliar­
di e un risultato operativo 
adjusted (Ebita) in crescita 

del,6,S% a'77 milioru.A trai­
nare il gruppo è stata Univer­
sal Music, con ricavi in au­
mento del 4,8% e un risultato 
operativo adjusted pratica­
mente raddoppiato a 176 mi­
lioni. Mentre la situazione ri­
mane ancora diffi~ile per Ca­
nal+ (a causa dell'andamento 
sul mercato francese, dove 
tra lugllo e settembre ha per­
so altri 71f11ila abbonati). 

Nei primi nove mesi, Vi­
vendi ha registrato ricavi per 
7,7 miliardi (+0,6 .. ) e un Ebi­
ta in calo del 6,9% (a 664 mi­
lioru). Ma un forte aumento 
(del 24,S% a 61S milioni) 
dell'utile netto adjusted do­
vuto appunto all'apporto di 
Telecom Italia. 
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Conti. Il tito lo vo la 

Aedes, l'utile 
Costruzioni. Fa ttu rato e utile in crescita 

. . 
nel nove meSI 
balza a 
22,7 milioni 

Astaldi: focalizzazione 
e nuovi ordini spingono 
i risultati a settembre 

Aedes ha chiuso il terze tri­
mestre con un utile nettoinforte 
miglioramento a 505 milioru dai 
1,2 milioni dello stesso periodo 
dello scorso anno. li risultato nei 
nove mesi balzaa22,7 milioni ri­
spetto all'utile di 2,4lnilioni del 
ZOlS.La variaziooepositjva,sot­
tolinea la Dota del gruppo im­
mobiliare, è il risultato degll «ef­
fctti degli acquisti di nuovi por­
tafogli a redelito, in linea con il 
modello Siiq». Tornando ai tre 
mesi, migliora anche l'Ebitda 
che si è attestato a 14 milieni 
(era inrosso per la stessa cifra lo 
scorso anno), e salgono i ricavi 
da 2,6 a 6,7 milioni grazie ai nuo­
vi acquisti immobiliari effettua­
ti a fme 2015 che hanno spinto il 
fatturato da affitti. L'Ebit , infi­
ne,èstatodi5,smilioni (",milio­
ni unanoo prima), 

Nei primi 9 mesi dell'anoo, 
l'Ebitda è salito da 04 a 0,9 mi­
lioni e i ricavi da 13,2 a 174 milio­
ni.A fine settembre, il patrimo­
!)io. netto è passato a 296,S mi­
Iiorn da 275.3 milioni a [me di­
cembre mentre la posizìone 
finanziaria netta è negativa per 
14905 milioni dai 95,9 milioni a 
flne 2015 con unincremento do­
vuto soprattutto alle acquisi­
zioni di immobili effettuati nel 
periodo. I risultati deUa prima 
parte dell'anno SOno superiori 
O nella fascia alta dei range pre­
visti dal piano 2014-1019. Per la 
fine dell'anno, la società preve­
de che i dati econemice-patri­
moniali siano «in ulteriore si­
gnificativo miglioramento ri­
spetto all'esercizio. 101S o in li­
nea o in miglioramento 
rispetto al piano industriale vi­
gente». InfIne la società ha 
completato con successo la re­
allzzazione dell'ampliamento 
dci Serravalle outlet Vili age, 
che sarà inaugurato oggi,e ha 
avviato lo sviluppo deUa terza 
fase del Serravalle retail Park. 

Immediata la reazione in Bor­
sa: il titolo è salito deI3,S%. 
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Ricavi in salita del4J%. a 2,15 
miliardi, con un'accelerazione 
significativa nell'ultimo trime­
stre (+11,' %, a 7S04 milionD, Ebi­
tda a quota 284,7 mil ioni, pratica­
mente stabile rispetto ai primi 
nOve mesi del 2015 (284,9 milio­
ni) - ma nel terzo trimestre l'in­
cr~mento è del 19,7%, a S5,2 mi­
lioni -, e, ìnfine, Ebit pari a 242,2 
milioni, in crescita del 6,6% 
(+SS,S% negli uitimi tre mesi, a 
814 milioni), mentre il risultato 
nettodaattjvitàinfunzionamcn­
to si attesta a 78,S milioni (+4.7%, 
con uo balzo del 76,1% solo nel 
terzo trimestre) cbe diventano i 
5S,6 milioni di util e netto consoli­
dato (-16,9%), a valle però del­
l'impatto di '3,6 milioni collega­
to alla cessione a settembre della 
partecipazione in A4 Holding. 
Sono questi i risultati dei primi 
nove mesi approvati ieri da 
Astaldi che sembrano benefi­
ciare della rotta tracciata dal 
gruppo guidato da Filippo Sti­
ndlis nel piano strategico pre­
sentato a maggio scorso e orien .. 
tatoalriposizionamentodelpor­
iafoglio sui contratti Epe (inge­
gneria. fornitura e costruzione), 
a scapito delle concessioni. e al 
consolidamento della diversifi­
cazione geografica. «L'2nda­
mento dei nove mesl- è il com­
mento del ceo -conferma il per­
corso di crescita pianificato, con 
un terzo trimestre cbe già dimo­
stra la riduzione del circolante c 
deilivelli di indebitamento attesi 
perfi.neanno», 

l conti beneficiano q uindì del­
la forte spinta commerciale, gra­
zÌealle attività.in Russia. Turchia 
e Canada, e della focalizzazione 
decisa dal gruppo che chiude poi 
i nove mesi con uo portafoglio 
ordini totili. pari a ,8,S miliareli . 
di cuh.8,3 milioni in esecuu cne, e 
nuovecommesseper2.)miliardj 
che includono, tra l'altro, la rea­
lizzazione del tunnel sotto il 
Brennero in Itali.a e del progetto 
E-Elt per Esa in Cile (il telesco-
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Sede sorJale In Lussemburgo, 25(, Boulevard Royal, l-24'+9 
Iscritta al registro delle Imprese (R.c.s.) del Lussemburgo 

al n' B-124.790 (di seguito, la "Società") 
TERZO RESOCONTO tNTERMEOIO 01 GESTIONE 3016 

SI rende noto che Il resoconto Intermedio di gestione della Società 
relativo al terzo trImestre 20'6, approvato dal (onslgllo di Ammi -
nistrazione in data 9 novembre 2016, è deposItato presso Borsa 
Italiana S.p.A., la Commissione NaZionale per le Società e la Bor-
sa (CONSOBl, la Commlsslon de Su rvelliance du Secteur Flnancler 
(CSSF) e la Soclété de I. Bours. de Luxembourg S.A. nella sua qua -
lità di OAM. Il documento è altresl depositato, a disposiz ione di 
chiunque ne faccia rich iesta, presso la sede sociale nonché con-
sultabile nell'area lnvestor Relations del sito internet della Società 
h~ww da Il] I col ntemat 10nalSb l Q Qln S ,l:alll). 
Lussemburgo , 10 novembre ::lo16 

d'AMICO INTERNATIO NAL SHIPPING S.A. 
Per il Consiglio di Amministrazione 

FONDAZIONE IRCCS POLICLINICO 
"SAN MArrEO,r ISTITUTO 

DI RICOVERO E CURA 
A CARAmAE SCIENnFICO 

DI DIRInO PUBBLICO 
PAVIA TU_ 0]82/5011 

AWISO PER ESTRATTO DEL BANDO 
RElATIVO AGLI APPALTI AGGIUD ICATI 
Ente Appaltante : fondazione IRCCS 
IInUrll nlrn ~.:In M;:!tt l'n 1'11 P~lIt ~ 

Il Presidente 

CONSORZIO PER LO SVILUPPO 
INDUSTRIALE ISERNIA - VENAFRO 

ESITO DI GARA ... (IG: 6621g89E2E 
l,) StulonllPPilltilntl: CONSORZIO PER LO 
SVIU/PPO INDUST1lIALE ISERNIA - VENAFRD 
C. F,IP.IVA : ooonlioo9~ ; vl g /~ delle Indu ­
stri/!. $" C. 860" PouUlI (IS). 
11,1) T1po di (oncuslone: Concessione dfl l 
strvl:lo dI g,~tIDn, 1/ condullonll. I"tu a 
ofl ch' (o me manut'flllon, ordinarIa e 

pio ottico più grande al mondo). 
Gli effetti del cambio di passo si 
inrravvedono altresÌ nel miglio­
ramento eli 94milioni di euro del 
capitale circolante sul trimestre, 
per via del prìrn.i posì ti vi riverbe­
ri dell'accordo ponte sottoscrit­
to a luglio con Nalcor per il pro­
getto idroele ttrico Muskrat F aIls 
in Canada e Romania e deUa mi­
gliore dinamica finanziaria dei 
contratti in esecuzione princ:i­
palmenteall'estero, Negli ultimi 
tre mesi. poi, anche l'indebita­
mento del gruppo presieduto da 
PaoloAstaldihacambiatoverso: 
l'esposizione è Infattiscesa eli 150 
milioni portando cosi l'asticella 

L'AD STINElLIS 
«L'andamento conferma 
il percorso di crescita 
pianificato, con un terzo 
trimestre che mostra un calo 
del circolante e del debitoll 

3. fine settembre a quota 1,2 ffii .. 
liardi (contro gli 14 miliardi difi­
ne giugno e i 9S3 milioni di di­
cembre 201S), grazie soprattutto 
a1ia migliore gestione del circo­
lante e all'incasso dei 110 milioni 
della vendita della quota in 
A4Holding, lina delle tessere 
principali del cronoprogr,"mn~ 
tratteggiato dal management. E, 
sU questo fronte, il gruppo è dec i­
so a prosegulre lungo la strada 
delle dismissioni con nuoveces" 
sioni: alcune partite, quella sulla 
linea 5 della metropoli taDa mila­
nese e degli ospedali toscani, co­
me pure il dossier sull'ospedale 
metropolitano occidente di San­
tiago del Cile, sono in uno stadio 
molto avanzato con Astaldi che 
ha ricevuto diverse o fIerte. S pet­
tera or.al presidente, su manda­
to del board, portare a traguardo 
il percorso. 

c •. 00. 

--~ 
:·~L~. 

~~ICI"~ 'IOlt 

Non 
&'1'11 
.\1 ES 


