IL FUTURO DEL «CORRIERE DELLA SERA»

La sfida su Rcs al test di Piazza Affari

Oggi le reazioni del mercato al rilancio di Cairo. Atteso un mini-ritocco di Bonomi

Camilla Conti

B Oggi Piazza Affari dara il
suo primo giudizio al rilancio
su Rcs arrivato da Urbano Cai-

ro venerdi scorso a Borsa chiu-

sa. Il patron de La7, ricordia-
molo, ha alzato 'asticella del
concambio da 0,12 a 0,16 azio-
ni Cairo per ciascun titolo Riz-
zoli allineandosi ai 70 centesi-
mi dell'Opa promossa da Inter-
national Media Holding. Ai

LA PALLA A IMH

La cordata dei soci storici
ha tempo fino a venerdi
per migliorare 'Opa

prezzi di Borsa di venerdi, la
nuova Ops valorizza Rcs 0,69
euro per azione, 0,72 conside-
rando anche il recente dividen-
do Cairo mentre i titoli del Cor-
riere hanno archiviato I'ultima
seduta a 0,78 euro. Sulla reazio-
ne della Borsa potrebbe perd
pesare, piti che |'aggiustamen-
to del prezzo, la promessa di
un dividendo straordinario di
20 milioni da distribuire a tutti
i soci di Cairo in caso di insuc-
cesso dell’Ops.

La novita, sostengono alcuni
operatori, potrebbe tenere al-
to il prezzo del titolo per il con-
cambio. Venerdi le azioni del-
la Cairo Com hanno archiviato
la giornata mettendo a segno
un balzo del 6% a 4,3 euro
mentre le Res hanno chiuso a
78 cent (+4%). :

Cairo ha inoltre previsto |
possibile fusione tra Res e Cai-

[ILCONFRONTO

ercans RCS.

Propaone di scambiare
ogni titolo Rcs con 0,26
azioni della Cairo
Communication

...................................

Ai prezzi di Borsa
divenerdi la nuova offerta
di scambio valorizza

le azioni Rcs 0,69 euro,
contro gli 0,48 della vigilia
Propone la fusione tra Rcs
e Cairo Com con il voto
maggiorato ai soci che
manterranno le azioni

per due anni, garantendo
un dividendo straordinario
di 20 milieni in caso
diinsuccesso dell'ops

OPA IMH
(Bonomi, Della Valle,
Mediobanca, Pirelli, Unipol)

Propongono di acquistare
ciascun titolo pagando
in contanti

...................................

Per agni azione offrono
0,¥ euro cash

La newco é disponibile

a sottoscrivere pro quota
un aumento di capitale
fino a 150 milioni di euro

LEGD
TeiroAs

ro Com da effettuare, se tutto
andra bene, tra 12 e 24 mesi
con tanto di target industriali
gia definiti al 2018. 11 tutto, sen-
za per ora imbarcare nuovi sog-
getti ma lasciando una porta
aperta a eventuali compagni
di viaggio: la nuova proposta
prevede infatti un aumento di
capitale fino a 70 milioni di
Cairo Com, aperto all'ingresso
dinuovi soci che potranno arri-
vare fino al 10 per cento.

Oggi parte anche ['Opa cash
lanciata da Andrea Bonomi in

cordata con i soci storici del

Corriere (Mediobanca, Della
Valle, Pirelli e Unipol) che pun-
ta a supportare la squadra
dell’ad Laura Cioli e a «soste-
nere e accelerare il processo di
ristrutturazione attuato»
dall'attuale vertice arrivando a
immettere capitali freschi fino
a un massimo di 150 milioni.
Resta, intanto, da capire se

GLI SFIDANTI
A sinistra,
il patron
delate
di Cairo Com,
Urbano Cairo,
che perora
ha migliorato
la sua ops
senza alleati
A destra,
Andrea
Bonomi che
ha invece
lanciato
un'Opain
cordata con i
fa soci storici di
" Rcs attraverso
la holding
Imh

in settimana verra convocato
anche un cda di Res per esami-
nare la nuova offerta del pa-
tron de La7, sebbene la riunio-
ne non sia obbligatoria. La cor-
data Bonomi ha invece tempo
fino a venerdi 24 per reagire.
Gli analisti scommettono su
un leggero ritocco a 0,8-0,85
euro, quanto basta per supera-
re il livello minimo dell’inter-

vallo della fairness opinion di -

Rcs che ha giudicato non con-

gruo il livello dell’'Opa (secon-
do l'esperto indipendente Ro-
berto Tasca una valutazione
corretta sarebbe tra 0,80 e 1,13
sulla base dei flussi di cassa).
Ma per correggere il tiro, Imh
ha bisogno del voto unanime
di tutti e cinque i soci coinvol-
ti. La battaglia dei rilanci va co-
mungque chiusa il 10 luglio, cin-
que giorni prima dell'Opa di
Imh

Sull'intera sfida, pero, aleg-

VARIABILI ESTERNE

Sulla battaglia pende
per entrambe le parti
I'incognita della Brexit -

gia una grande incognita: il re-
ferendum del 23 giugno sulla
Brexit. Entrambi i prospetti in-
formativi contengono la condi-
zione cosiddetta «Mac» (acro-
nimo di material adverse chan-
ge) e che subordina l'efficacia
dell'offerta al mancato verifi-
carsi di alcuni eventi «avver-
si». Tra questi, le turbolenze
provocate sui mercati finanzia-
ri da un’eventuale uscita del
Regno Unito dall'Unione Euro-
pea.



