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po la struttura patdmoniale, 11 
prezzo di conversione delle ob­
bigazioni emesse nel novembre 
del 2013, sarà hu atti calcolato sul­
la media d~lle quotazioni azio­
narie nelle venti sedute che van­
no da giovedì scorso, 13 ottobre, 
flno al prossimo IO novembre. 
Fermo restando che il prezzo di 
conversione sarà compreso nel­
l'intervallo già fissato di 0,6801 e 
0,833J euro ad azione. 

In questo periodo, dunque, 
l'operazione convertendo' in­
terferirà necessariamente nelle 
contrattazioni di Borsasul titolo 
Telecom It.lia, dal momento 
che, essendo le quotazioni at­
tuali comprese nel range del 
prezzo di conversione, gli inve-

l'AUMENTO «A TERMINE" 
Il convertendo de12013 
tra un mese si trasformerà 
in nuove azioni, diluendo 
dal 24,7% al 22.5% la quota 
che fa capoa Vivendi 

Un effetto tecnico questo che 
crea una corrente di vendite, a 
prescindere da considerazioni 
di altro tipo. Lo si è visto nei vo· 
lumì, che giovedlhanno toccato 
un picco di 173 milioni di pezzi 
scambiati, più del doppio rispet· 
to alla media di 83 milioni di ' 
aziOlù ordinarie negoziate gior­
nalmente in Piazza Affari nel· 

f~~~i~~indlc-~zi~~i di;~~d-~ti': 
ieri, addiri ttura, il titolo Tele· 
com ha guadagnato in Bors.più 
de13%. Corne si spiega? A fronte 
degli arbitraggist; che cavalca· 
no la scadenza de.1 bond, ci sono 
anche investitori Illunghi" che 
considerano questi livelli di 
prezzo un'opportunità d'acqui­
sto. Tanto più che il prossimo 4 
novembre saranno diffusi i dati 
della trimestrale con risultati 
che, nelle attese degH anafistì, si 
prospettano solidi. 

In teoria chi avrebbe più di tut­
ti interesse ad approfittare dei 
saldi autunnali è Vivendi. l'azio­
nista di riferimento di Tclccom 
che ha un prezz,? di carico supe­
riore a l euro. li gruppo presiedu-

re laquotadiriferimeuto in mano 
ai francesi dall'attuale 24,7% al 
22SJob, Tuttavia, anticipare la 
conversjoneconarrotondamen­
ti preventivi è risclùoso, dal mo­
mento che Vivendiègiàaridosso 
della soglia oltre la quale scatte· 
rebbe 'l'obbligo d'Opa, soglia che 
perTelccomè fissata al Z5%. 

Da segnalare che i detentori 
del bond convertendo dovran· 
no ':prenotarsi" per la conver­
sione (c'è un'apposita procedu· 
ra) entro tre giorni dalla data del 
10 novembre. In mancanza, i 
bondholdcr noo ,riceveranno 
'azioni bensl i contanti derivanti 
dalla vend ita automatica delle, 
azioni di nuova emissione. 

Industria. Il ceo Enders sull'ipotesi di acquisto della quota del 25% detenuta in Mbda 

Airbus: colloqui costruttivi con Leonardo 
Gianni Dragoni 
TOLOSA. 001 nostro 10 ... ll1fO 

Airbus Group ha in corso 
«colloqui costruttivi» con Leo­
nardo·Finmeccanica.ulpossibi· 
le acquisto della partecipazione 
del gruppo italiano nella società 
di missili europea Mbda. Tom 
Enders,amministratoredelegato 
delcolossodell'aerospazìoedife­
sa franco-tedesco, ha risposto co­
sl alla domanda del Sole 24 O,e di 
commentare le indiscrezioni su 
un'offerta presentata da Airbus 
per l'acquisto della quota italiana 
(il 25%) di Mbda. 

AirbusGro\lppossiedeil3'7,j'lbdi 
Mbda,unaq\lotaidenticaèdetenu· 
ta dalla britannica Bae Systems. 
Ql!ello di Enders è il primo com· 
mentouJlìcialesuldossierdopoche 
li Sole 24 Ore bascritto, il7 ottobre. 
che Airbus avrebbè offerto l miliar­
doe100milionidieuropercompra· 
re la quota diFinmeccanica. 

DatempoMbdaèalcentrodivo­
cisulleintenzionidiMauroMorct· 
ti, ad. diFinmeccanica, di vendere 
la quota italiana L'ipotesi di disim· 

pegnohasuscitatoreazionicontra­
Tie sindacali e politiche. tra cui 

' quella del ministro della Difesa, 
Robèrra Pinotti, per il timore di un 
indebolimento di Finmeccanica 
nella difesa e di unimpatto negati· 
vo su MbdaItalia, cheha uoo ad· 
detti Moretti vorrebbè anche con· 

GOVEMNANCEEREtORD 
Roberto Cortesi nominato 
presidente di Mbda Italia 
A Tolosa la consegna del jet 
commerciale numero ' 
10,000 prodotto da Airbus 
........................................................................ t .. , 

quistare il controllo di Atr, la joint 
Venture paritetiea con Airbus per 
g1iaerei turboelica. 

lerisiè saputo di nuovi avvicen· 
damenti in Finmeccanica. Mbda 
Italia ha un nuovo presidente, Ro· 
bèrtoCortesi,exa.d.di OtoMelara. 
giànominatodaMorettiacapodel· 
la divisione sistemi di difesa del 
gruppo, ma durato solo otto mesi, 

flno ad agosto, Cortesi subentra a 
MarioDiDonato,mentre,insegui­
to alle dimissioni di Antoruo Per­
fetti, è già stato nominato a,d. Pa· 
squaleDi Bartolomeo, 

Enders ha partecipato. Tolosa 
alla consegna del decimillesimo jet 
commerciale prodotto da Airbus, 
un A35<>-900 per il lungo raggio, il 
clieote è Slngapore AirUnes. 

<<lnostrifondatori 50 anni fa era· 
nodci visionari. Nonimmaginava· 
nocheavremmo raggiunto questo 
traguardo», ha detto Enders. Air· 
bushaimpiegat040anniaprodur­
re e con:;egnarelOmila jet per il tra· 
sporto commerciale (da oltre 100 
posti). n 40% è stato consegnato 

• da12010 al2016. «! prossimi 10.000 
aerei sararmoconsegnati solo miO 
anni», sostiene Airbus, La compe­
tizioneèaspracon1'americanaBo­
eing.'<<Avevamounaquotadimer­
cato del J.5% noi 1995, abbiamo 'u· 
perato il 50% negli ultimi lO annD>, 
ha affennatol'ad.diAirbus. 

Con la recente riorganizzazione 
laJloldingAirbusGroupassorbiràla 
controllatadigranlungapillimpor-

Aziende. La spac ha centrato l'obiettivo di raccolta di 100 milioni 

Innova Italy l pronta a sbarcare in Borsa 
' , . . 

Celestina DomlnelU 

L'annundo èatteso per lunedl, 
in linea con U cronoprogramma . 
che i promotori si SonO dati lan­
ciando, a settembre, l'iniziativa. li 
cui debutto in Borsa dovrebbe 
quindiavvenire·se,comedapiani, 
l'okarriveràastrettogiro·ilprossi· 
m0190ttobre.SaràalloracheInno­
valtaly~lacrèatur.cheportalafir· 
ma di due pesi massimi, gli ex nu· 
mero uno di Enel e Finmeccanica, 
Fulvio Conti e Alessandro l'ansa, 
di Paolo Ferrario, cui è stato affida· 
toiltimOlle,exCapitalDynamlcse' 
managingdirectordiAugentPan· 
ners, e ancora, di Franco Gianni 
(fondatore dell'omonimo studio) 
ediMarco Costaguta (LongTerm 
Partners), prenderà defmitiva· 
mente il largo. Avendo centrato 

GRUPPO SOLE 24 ORE 
Inchiesta SU conti affidata 
alpmDePasquale 
n procuratore della Repubblica 
di Milapo Francesco Greco ha 
assegnato al pmFabio De 
Pasquale l'inchiesta aperta ,ulla 
situazione contabUe del gruppo 
Sole 24 Ore, 
L'indagine,a1momentosenza 
ipotesi di reato né indagati, è 
stata avviata, tra l'altro, dopo 
l'esposto dell'associazione dei 
consumatori Adusbef nel 
quale si ipotizzano i reati di 
falso in bilancio e false 
comunicazioni soCiali, 

l'obiettivo· insito nella sua stessa 
natura dispac (special purpose ac· 
quisition company, cioè un veico­
lo di investimento costituito per 
recuperare provvista al flue di cf· 
fettuare operazioni di fusione c/o 
acquisizione di aziende) ., di rac· 
cogliere 100 milioni da prinwi in· 
vestitori istituzionali per sostene­
re, come detto, l'integrazione con 
una società di medie dimensioni 
aventi particolari caratteristi-

IL CRONOPROGRAMMA 
Entro i prossimi 12-24 mesi 
la società conta di sottoporre 
all'assemblea degli aziqnisti 
un progetto di aggregazione 
con una realtà industria le 

M&A 
Artsana cede Lycia 
al gruppo Sodalis 
Passa di mano Lycia, marca 
storica nel meteato della 
cosmesi e dell'igiene. A 
vendere è Artsana, la 
società della Chicco, di 
recente passata sotto 
l'ombrello di 
Investindustrial, affiancata 
nell'operazione dall'advisor 
Lazard.A comprare è Sodalls ' 
Group, gruppo italiano con in 
mano marchi come Vidal, 
Dcnim, Fresb&Clean c 
Leocrema 

che. Quali? La risposta si evince 
guardandoaì trascorsi dei soggetti 
coinvolti, a cominciare proprio da 
Conti e l'ansa: il [aro sarà puntato 
quindi sul "made in ltaly" ad alto 
tasso d'innovazione tecnologica, 
ingradodicrescereediespandersi 
sui mercati intemaz.ionali. 

La tabèUa di marcia è nioltoser· 
rata: entro i prossimi 12-24 mesi, 
forte deUa dote reperita grazie al· 
l'intense lavoro portato avanti fin 
da questa estate· con oltre cento 
investitori incontrati -la spac conA 
tadisottoporreall'assembleadegli 
lll\Ìonisti un progetto di aggrega· 
zione dai contorni precisi con al 
centro una realtà industriale che 
risponda all'identikit e che potrà 
utilizzare i fondi per compiere un 
ulteriore salto di qualità, 

ATLANTlA 
Acconto dividendo 
di 0,44 euro per azione 
Il cda diAdaotia ha deliberato di 
attribuire ai soci unacconto sui 
dividendi dell'esercizio 2016 
pari a 0440 eurO per azione, in 
crescita del 10% rispetto 
all'acconto distribuito nel 2015. 
Sulla base delle azioni 
attualmente in circolazione, 
l'importo da distribuire 
ammonta co,mplessivamente a 
36.milioni di curo. L'acconto 
sarà messo in pagamento dal Z3 
novembre con stacco cedola il 
21 novembre, 

tante, la società dei let cotJU1lCrCiali 
Airbus <d.'obiettivn è avere le sedi 
centralipiùleggerc,rapiditàdideci· 
sione», ha spiegato Enders. Perde 
autonomia Fabrice Brégier, finora 
.. q. deUasocietàdeijet, 'vromosso" 
direttore generale del gruppo Air­
bus Br6gier non era alla cerimonia 
diieri "Saluti anche da Fabrice. che 
ha un importante impegno in un al· 
tro continente» , ha detto Endcrs. 

Si è parlato dell'A380, il supe­
rjumboleClti venditesonoinstallo. 
<<Siamo fidudosi che produrremo 
quest'aereo ancora per molti an· 
ni», ha detto End<;l'S. Il mercato 
chiede un nuovo motore, che con­
surnidimeno.«Qyantoallafamosa 
richiestadireingegnerizzareilmo­
toreèuoaquestionenondisemadi 
quando», ha risposto Enders. Goh 
Choon Phong, l'a.d. di Singapore, 
che utilizza 19 A 380 e ha ordini per 
u1terlori5,hadetto:<Nediamospa· 
zio per l 'A 380 nelle rotte ad alta do­
manda,.d alta densità, in cui ci so­
no restrizioni per gli SIOb" cioè tra 
aeroporti saturi. 

La rosa del potenziale target è 
già stata identificata e rinvia a me­
die aziende manifatturiere, attive 
nei settori della meccanlca. mcc· 
catronica, robotica e medicale, 
con un equiry value, prima delle 
possibili "nozze", trai 150 e i 350 mi· 
lioni c che si caratterizzano per 
l'alto tasso diinnovazione e per gli 
investimenti significativi in riccr­
éa e sviluppo, nonché per ì margi· 

. ni importanti di crescita e di inter­
nazionalizzazione. Dunque, 50g· . 
getti in grado di sfruttare appieno 
la "sponcL1" dellaspac, Che èstata 
assistita da una folta squadra: Ban­
ca Imi, come joint global coordi· 
nator, nomad, specialist e joint 
bookrunner insieme a Banca 
Akros, mentre Banca Esperia e 
BancaAletti hanno agito da piace­
ment agen~ sul fronte lcg-Jlc, inve­
ce, Gianni, Origoni, Crippo, Cap· 
pelli & Partner per Innova, e Dla 
Piper per le banche, Kpmgè ,tota 
infine lasocietà di revisione. 

PRIVATE EQUITY 
Thom Europe rileva 
le gioiellerie Sn·oili 
n colosso della gioielleria 
Thom Europe, che già detiene 
Inarchi storici come Histoire 
d'Or, Tre'Or, Marc Orian, ha 
perfezionato l'acquisizione di 
StroUi, prima catena di 

, distribuzione di gioielleria e 
orologeria in Italia. 
StroiU è stata ceduta (con 
l'assistenza di Lazard) da un 
grupp6 di azionisti che fa capo 
alnvestindustrial e L· 
Catterton più altri private 
equity come Ergon e Wise. 
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