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La scalata di Vivendi. La partita si sposta sulle alleanze con i soci investitori e retail per raggiungere la maggioranza dei voti

Mediaset e la battaglia per il 51%

Vivendi potrebbe aspettare la prossima assemblea di bilancio per mostrare le sue carte
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E probabile che Vivendi vo-
gliafarvalereil suo peso disecon-
dosocioMediaset, manonédetto
che per un'eventuale ingresso in
consiglio chieda la convocazione
di un’assemblea ad hoc, dove sa-
rebbepitdifficilemobilitareifon-
di a partecipare. Possibile che at-
tendal'assembleadibilanciodella
prossima primavera, dove co-
munqueifrancesidovranno esse-
re in grado di portare dalla loro
parte almeno la maggioranza dei
presenti per poter piazzare i pro-
pri consiglieri tramite un allarga-
mento del board.

Almomento, dunque,iposizio-
namenti sembrano sostanzial-
mente terminati producendo un
assetto azionario tutto da decifra-
re:dametanovembre, quando Vi-
vendi ha dichiarato di aver effet-
tuato i primi acquisti, & passato di
mano quasi il 69% del capitale.
L'ultima fotografia ufficiale, che
risale all'assemblea di approva-
zione del bilancio 2015, & dunque
eccessivamente datata per poter
essere considerata attendibile in
questa fase, Con i volumi scam-
biatieiltitoloraddoppiatodivalo-
re nel giro di un mese, & ovvio che
moltiinvestitoriistituzionali han-
nosfruttatoil recenterally per va-
lorizzareipropri pacchetti, Meno
scontato che abbia seguito la scia
ancheil retail, accreditggo allada-
ta del 21 ottobre di detenere nel
complesso una quota del 15,29,
parialis,Besdeidirittidivoto(con-
siderate anche le azioni proprie
nel portafogliddi Mediaset che
sono sterilizzate).

Irumor datempo parlano diun
nucleo di piccoli soci “fedeli”
pronti ascendere in campo afian-
co di Silvio Berlusconi per “blin-
dare”'azienda. Fininvest parteda
poco meno del 409 dei diritti di
voto e raggiungere la maggioran-
za assembleare potrebbe essere
unobiettivoa portatadimano. Vi-

vendi, che parte sotto di 10 punti
percentuali, deve pure puntare a
ottenere pilt del so% deivotiinas-
semblea se vuole piazzare propri
candidati nel board. Questo per
quanto riguarda l'eventuale ri-
chiesta di integrazione del consi-
glio,perchéall'assembleadibilan-
cio dell'anno prossimo scadr in-
vece tuttoil cda eil rinnovo segui-
ra le regole dello statuto, con il
voto dilista, che sono tali da con-
sentire una nutrita rappresentan-
za per i francesi, anche ammesso
chenon cambino i pesi azionari.

PESIAZIONARI

Irumor datempo parlano di
un gruppo di soci fedeli pronti
ascendere in campo a fianco
di Silvio Berlusconi

per blindare l'azienda
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Adognimodoil primoconfron-
to-fosseanchelaprossimaassem-
blea di bilancio - si giochera solo
sul filo del 519 (dei presenti), Fi-
ninvest, almeno in passato, ha di-
mostrato di essere capace di coa-
gulareattorno alle proprie propo-
ste il favore del mercato. Da un
esame delle passate adunanze, ri-
sultainoltre che neipassaggichia-
ve non sia mancata la presenza di
rilevanti investitori italiani, Se si
guarda infatti alla partecipazione
assembleare dello scorso aprile,
quando nen c'erano temi “straor-
dinari”, non vi & praticamente
tracciadigrandifontinazionalitra
gli azionisti che hanno depositato
ipropri titoli. Completamente di-
verso invece il quadro alla prece-
dente assemblea della primavera
2015, In quell’'occasione all'ordine
del giorno c’era anche il rinnovo
del consiglio che per la prima vol-
ta si & aperto all'ingresso di espo-
nenti del mercato. L'appunta-
mento non era stato mancato dai
fondi Anima, Arca, Fideuram, Eu-
rizon, Ersel, Mediolanum (in for-
ma diretta e attraverso le gestioni
per una quota vicina allo 0,0%) e
anche Generali con un pacchetto
delloo,159. La proposta Fininvest
sulnumerodiconsiglieri fusposa-
ta dal 5196 del capitale e lalista del
Biscione venne votata dal 359 del
capitale, contro il 33,49 deposita-
todallaholding.

All'ultimaassemblea,invece, la
relazione sulla remunerazione ¢
stataapprovatadalz8esdel capita-
le a fronte del 64% complessivo
del capitale presente. Con Finin-
vest si é schierato un altro 59 del
capitale su un punto che spesso
raccoglie il parere contrario dei
grandi fondi di investimento. Fi-
nora perd non ¢'¢ mai stato nel-
I'azionariato un altro blocco con-
trapposto a Fininvest: & tutto da
verificare, se Vivendi avanzera
proprie proposte, quanti appog-
geranno anche il socio di maggio-
ranza piuttosto che lo sfidante.
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