Focus. Per i prirhi otto gruppi il Mon scende del 58% in due anni e mezzo .

Crollano i margini dell'editoria_

alo delle vendite & appe-
C naun accenno di ripresa
per la pubblicita. E ma-
gro il bilancio degli otto gruppl

editorialiitaliani quotatiin Bor-

sanei nove mesi del 2010. 1] set-
tore registra, rispetto ai nove
mesi del 2000, un modesto au-
mento di redditivits, ma solo
per effetto dei tagli occupazio-
nali. La crisi continua.

Le imprese del campione
avevanoz1.378 dipendentiaizo
glupno 2008 e adistanza di due
anni se ne dtrovano 18176, il
159 meno. Nello stesso tempo
hanno visto crollare il Man del
58%, controitre puntie mezzo
persinello stesso periodo dalla
concorrenza europea. I margi-
ni di editor! come l'inglese Re-
ed Elsevier ¢la svizzera Infor-
ma, che operano entrambi
nell'editorialibraria, sono stati
parinel2009 aun quarto dei ri-
spettivi fatturati, e Pearson,
cheeditail "Financial Times" e
possiede il 505 di "The Econo-
mist", 8i & posizionato sul 15 per
cento. Le societa italiane han-
nospesato, sempre al 31 dicem-
bre2009,176 miliont di esodiin-
centivati pari a quasi I'nse del
costo totale dellavoro, contro i
46 del 2008. Res ha varato un
piano diriduzione dei costiper

200 milioni, concluso al termi-
nedell'estate scorsa. Mondado-
riha deliberato tagli per 170 mi-
lioni che sono gid aregime per
1'8596, e'Espresso hagid centra-
toil 709 diunpiano dizaziona-
lizzazione da 140 milioni.
Glieditoriitaliani sono alline-
ati a quelli esteri nel rapporto
tra costo del lavoro e fatturato:
27.4% contro 28,6% a fine 2009,
Mail costo medio del dipenden-
te & pil sostenuto in Ttalia che

RIPRESA DEBOLE
L’Ebit torna a crescere grazie

‘alla riduzione dei posti

dilavora, ma la diffusione
cala e stenta a riprendere
quota la pubblicits

all'estero: 78mila contro sqmila
euro. L'Espresso e Caltagirone,
con un costo medio tra g1 e
gzmila euro, rappresentano la
puntarnassima; Class, consqmi-
laewro, rappresentala punta mie
nima{datoomogeneo con quel-
loeuropeo).

Secondo R&S, due gruppi
continuano ad avere nei nove
mesi del zo10il margine operati-
vonetto (Mon o Ebit) negativo:

-20 milioni Il Sole-24 Ore e -3
Class (editore di "Mf" e "Mila-
no Finanza"). Selo Cairo e
L'Espresso hanno margini a
due cifre in rapporto al fattura-
to, rispettivamente del 14,3 e
dell'n,g per centd. Per Monda-
dori lo stesso dato & di circa il
7.5 per cento. Caltagirone e Res
registranoun dato inferiorealla
media (3.4%€2,5%), mentre per
Monrif, che edita "I} Resto del
Carlino", L.aNazione" e "1l Gior-
no", il rapporto tra Mon ¢ fattu-
ratoepariazero. =
L'aspetto pit problematico &
il calo della vendite, Tra l'ago-
5to 2009 ¢ lo stesso inese del
2010 "Tl Sole-24 Ore" hia perso il
141% delle copie diffuse, "I
Giorno"il1z,ze, il "Corricre del-
lasera”il 12.0%, "La Repubbli-
ca" e "la Nazione" il 7,89, "La

* Stampa" il7,2 percento, Aumen-

tano le copie "Il Giornale"
(+7.39%) e "Ayvenire?(+1,99s) ed
& dibuon auspieio per il settore
l'exploit del "Fatto quotidiano™,
A quindici mesi dalla nascita, Il

glornale diretio da Antonio Pa- .

dellaro viaggia sulle 165mila co-
pie, di cui gomilain abbonamen-
1o, € si stima possa chiudere il
2010 conolire 30 milionidifattu-
rato dopo gli 81 contabilizzati
nel 2009, nei primi c: nio giorni

di vita, che hanno generato 2,2
milioni di profitti e un dividen-
dodi7s6milaeuro.

Non solo ristagnala diffusio-
ne, malangue anchela pubblici-
ta.Peril complesso deimezzidi
comunicazione, la raccolta &
cresciuta, nei nove mesi, del
4,6%, a 6 miliardi. Ma per la
stampa nel suo insieme il bilan-
cio & negativo. Le vendite pub-
blicitarie diquotidiani e periodi-

"ci sono scese, rispettivamente,

dello 0,79% e del 7,395, anche se
non mancano i segnali di ripre-
sa (Cairo e L'Espresso +79%, Res
+69%, Class +5u%, mentreregistra-
no=6,6% Mondadori, -2,736 Cal-

.tagirone e-1,511 Sole-24 Ore).

Lapubblicita @ decisamen-
te aumentata, invece, tra
gennaio e settembre 2010,
pertv (+796), radio (+11,2%) e
internet (+17,6%).

Laperditadicopie e pubblici-
tisiaccompagna inoltre aunta-
glio dfaconiano degli investi-
menti materiali, crollati all'in-
circadel 5% tra il primo seme-
stre 2008 elo stesso periodo del
2010. Anche gli editori esteri
hanno ridotto questa voce del
Gywtralametidelzoo8elafine
del 2000, ma dal gennaio a) giu-
gno 2010 i loro investimenti so-
no ritornati a crescere con un



rimbalzo dell'8s per cento.
Alcunigruppi appaiono squi-
librati anche a livello patrimo-
niale. [debiti finanziari di Mon-
rif a settembre 2010 (167 milio-
ni) erano pariadue volte e mez-
zo il patrimonio netto. La hol-
ding del gruppo Monti-Riffe-
ser, che ha chiuso il rendiconto
con G milioni di perdite, dispo-
ne di 18 milioni di liquidita. Me-
notesalasituazionediRes,icui
debiti finanziari (1,L miliardi) so-
no comungue pari al 1029 del
patrimonio netto. La societd,
che ha chiuso con unmilione di
utile, ne ha 31 diliguidita.
Le aziende pitipatrimonializ-
zate sonoll Sole-z4 Ore e Calta-

girone. lquotidianodiproprie- -

ta della Confindustria ha un in-
debitamento trascurabile a
fronte di una liquidita di 83 mi-
lioni. Altrettanto Caltagirone,
che con264 milioni di disponibi-
lith& addiritturalasocieta pitili-
quida d'Ttalia. L'editore del
"Messaggero” hachiusoil rendi-
conto al 30 settembre con 6 mi-
lioni diutilenetto, Nella gradua-
toria dei gruppi piti liquidi, inse-
conda posizione ' spicca
L'Espresso, con 151 milioni.
L'azienda controllata da Cir &
anche campione di profitt (36
milioni di utile netto) e batte la
rivale Mondadori (31 milioni}
controllata a sua volta da Finin-
vest, Specializzata nei libri e.nei
periodici, Mondadori ha debiti
pari all'829 del patrimonio net-
toe disponibilitd per 57 milionl.
' G.0.

O NIPFRODUZIONE RISERVATA

Dipendenti Crollano gli investimenti o -
Unita a fine 2009 Canfronto tra i maggiori grupp'{ editoriali italiani ed europel”
- Numeri indice, 1 semestre 2008=100 —Europa  ==Italia
Glomalisti’ - ‘ P
- in% Isem 1T sem 1sem 'sem 1sem
Caltagirone | 1109| 48,6 2008 2008 2009 2009 - " 2010
“Cairo 250| 405 1000 ' ; ' :
L'Espresso 3116 38,9 ;
Monrif 1402 36,6
Class 448 33,9
Res * 6.492 28.6
Mondadori | 3.760 23,0
I15o0le240re *| 2230 20,9
e e T

| * Numero medio |

I conti della carta stampata 3
Dati al 30 settembre (nove mesi) . 2

Fatturato (€ mil) [~ Mon/Fatturath

-2009| 2010|200

Res 1621| 1648
Maondadori 1J14 1130
L'Espresso | 641 640 v 6
ISole240re . 369 351 ‘ "
Monrif 1] 19| .. 26| 00 10 32 2493
Caltagirone 185 178 6,5 24 162| 34 6,8
Caira 162 168 801 7 143] " 49 89 n.G.-
Class ** :
Totale o)

T+ Debiti finanziar totali/capitale netto; ** 1l Asultato netto & ante imposte |



