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La parola «ostile» non c’é, ma
dire che & sottintesa & un'ov-
vieta. Il eda della Res «in via
preliminare» bocela su tutta
la linea l'offerta pubblica di
scambio (Ops) con cul Urbano
Caire punta a controllare
l'editore del Corriere della Se-
ra. E chiama in causa la Con-
sob sugli aspetti della propo-
sta di mister La7 che riguar-
dano il debito e che, a detta di
Res, potrebbero interferire
con le trattative in corso con
le banche».

Llofferta (0,12 titoli Cairo
Communication per un’azione
di via Rizzoli) «non concorda-
ta né preventivamente comu-
nicata», annota il consiglio
presieduto da Maurizio Co-
sta, valorizza i titoli Res trop-
po poco: molto meno degli 0,81
euro del prezzo-obiettivo indi-
viduati dagli analisti. 1l corri-
spettivo offerto & «significati-
vamente asconto rispetto alle
medie» del titolo Res rappor-
tato al titolo Caire Communi-
cation «a tre, sei e dodici me-
gin. Ma il punto forte, tra le di-
verse contestazioni del eda &
un altro. Tra le condizioni po-
gte da Cairo alla sua offerta
¢'a l'impegno delle banche
creditrici di una moratoria, a
tutto il 2017, del debito. Fatto
salvo il «rimborso anticipato»
utilizzando i proventi (127,56
milioni) della vendita di Res
Libri. Qui Res intravede il ri-
schio di «interferenze» nelle
trattative per un accordo a
condizioni «pitt favorevoli»

Lingresso della sede di Res in via Rizzoli.a Milano

che «intende proseguire». Per

esempio, nei colloqui in corso

con gli istituti, il gruppo mira -
al contrario - a che non tutta la
somma della Libri finisca a rim-
borgare il debito. E oggi i conai-
glieri sl chiedono anche a che ti-
tolo.Cairo parli con terze parti
per conto di Res. Per questo
hanno deciso di rivolgersi alla
Consob. A quanto risulta Cairo
non avrebbe nulla da ridire se
Res riuscisse a raggiungere un
accordo sul debito, ma resta
pronto a rinegoziarne, in caso
di stallo, le condizioni.

Le richieste di Cairo risulta-
no peraltro in linea con la con-
dotta fin qui tenuta in trattativa
con Res da Intesa Sanpaolo,
grande alleata di Cairo nell'ope-
razione. Per esemplo, la banca

LA RIZZOLI DECIDE DI RIVOLGERSI ALLA CONSOB. LE CONDIZIONI DELL'OPS POSSONO INTERFERIRE NELLE TRATTATIVE CON LE BANCHE

11 eda di Res boecia lofferta di Cairo

Il board: la valutazione & troppo bassa. Messina (Intesa): ma il piano puo funzionare

vorrebbe che tutti i soldi della
Libri finissero a rimborsare il
debito, vista la sua importante
esposizione pari a 162,4 milioni.
Difatti, a Torino, dove Intesa
presenta il nuovo modello di fi-
liali, ]a premessa dell’ad Carlo
Messina, & chiara: «Siamo
grandi creditori, piii che azioni-
sti. La nostra quota non & stra-
tegica, e non abbiamo eoneorso
in nessun modo all'ultimo cdax.
Che, invece, si trova sostanzial-
mente allineato alle posizioni di
Mediobanca, che giudica irrice-
vibile l'offerta al pari di altri so-
ci storiel come Unipol o Pirelli.
«Res - dice I'ad - ha bisogno
di una soluzione industriale,
non della solita soluzione in cui
si mettono d'accordo cingue so-
ci che hanno il 3-4% e alla fine
creano un patto di sindacato, o
qualcosa di simile, che non con-
sente all’ad di avere un azioni-
sta forte». Il sostegno all'edito-
rede La7 é netto: «Ho conosciu-
to Cairo nei glorni scorsi, mi ha
dato l'impressione di essere
una persona determinata e dal-
le idee molto chiare ma anche
un uomo che pud dare all'azien-
da la capacita di realizzare un
piano industriale. £ quello che
servey. E se arrivasse una con-
trofferta migliore? «La valute-
remmo con attenzione, Questa
perd é una soluzione industria-
le che puo funzionare». La pen-
sa cosl anche Giovanni Tambu-
ri, deciso b consegnare le azioni
che riceverd da Fea. Secondo
lui & un'eperazione «brillante» e
«per quanto sento sul mereato i
piecoli azionisti aderirannoy.
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