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be anche discutere le Uneeguida dellastrategiafutura della so­
cietàdi sviluppo chE. porrebbe quindi intraprendere la vendita. 
tramite gara. di alcuni asset ormai maturi per investire in nuovi 
edifici da realizzare. 

Obiettivodell'operazionedicessioneèinfattirrovarelaIiq1,l.i­
dità n.ecessaria per partire con lo costruzion.e di due fabbricati 
sempre nella zona sud di Santa Giulia per un totale di oltTe 
34mila metri quadrati e che potrebbero essere oggetto di unpro­
getto di "build to suitn~ ossia edifici realizzati su commissi,one 
dàl futuro tenunt. . 

De! pacchetto in vendita, del valore di ciTca 300 milioni di euro, 
farèbbero parte anche le TorridelQuartesolo, complesso di uffici 
in provincia di Vicenza e altri assetminori. (P. De.) 
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del gruppo» scrive Gianluca Pad­
ni di IntesaSanpaolo, sottolinean­
do comunque:. <<.Sul fronte dei fon­
damentali.le prime settimena del 
2016 permettono al management 
di confennare le stime di un altro 

,....., annopromettentedisolidacresci­
Ca con un incremento più accen­
tuato degli utili e con l'espansione 
innuovimercati».IntesaSaopaolo 
ba confennato il rating "hold" con 

Nel ccmplesso gli analistiCOll­
cordano che lo storno registrato 
ieri era atteso visto il nuoyo cam­
biamento al vertice, macheaque­
stilivelli il titolo tratta in linea con 
i fondamentali TI gruppo ora è at­
teso alla prova dei fattie verrà va­
lutato sulla velocità,in cui riuscirà 
a implementare i piani illustratiJo 
scorso anno al mercato_ 
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gato w ·milioni a Guerra ed Enri­
co Cavatorta il turbolento addio 
diGuerra,nelmezzodeiFerrago­
sto deuo,,!, ècostato 180 milioni 
L'uomo cbe ba fatto raddoppiare 
la capitalizzazione,di Luxotticca 
percepiva un compenso di 404-
milioni l'anno: ali'usdta.lui ave­
va esercitato stockoption (per 33 
milioni)eazioniassegnatedaLu­
xottica (per 133 milioni). In più la 

adassie:me aMassimo VIaIldopo 
l'uscita diGuerra, lasciòdopoap-

RAFFICADIDOWHGRADE 
1\ gru ppo resta solido, forte di 
ricavi per 9 miliardi ne12015, 
ma si temonò effetti negativi 
sulla scia del nuovo ribaltone 
(ben 5 in un annoe mezzò) 

ruLux~k;;;~~;~~~ 
mente, il 19 gennaio 2015 (anche 
se la scelta risaliva all'autunno 
del2o'4l. Per strapparlo all'ame­
ricana P&G (che produce dai de­
tersivi Dixan allo shampo Pante­
ne), LlL~ottica pagò 9 milioni di 
<<Entry Fee». Ne ha sborsati al­
trettami (7 milioni) come bUODU­

scitaJasettimana scorsa; più uno 
stipendio di circa 2"3 milioni 

Polizze. A dicembre ha cedwto lo 0,22% poi si è fe rmata a causa del calo del titolo 
C3(Q per inizio della prossima 
settimana. Ma non si possono 
escludere colpi di scena e im­
provVise accelerazioni. D'altra 
parte, l'idea è di raccogliere il 
maggior consenso possibile at­
torno a una candidatura forte 
cheabbiaalmenounpaiodiqua­
lità chiave: che assicuri conti­
nuità rispetto alla realizzazione 
deU'ambizioso p iano industria­
le e che abbia un profilo spendi­
bile sui mercati internazionali 
Come detto, internamentesono 
state individuati due potenziali 
successori del ceo uscente Ma­
rio Greco, ossia Philippe Don­
ner, a capo di Generali Italia, e 
Alberto Mina1i, cfo della com­

. pagnia Al momento si starebbe 

Fabrica Sgr inveSte a Londra 
per la Cassa Forense 

Mediobanca inizia a vendere Generali 
S i sposta oltre frontiera il mirino di Fabrica Sgr·in qualità di 

gestore del fondo Cicerone, il prodotto immobiliare sotto­
scritto dalla Cassa Forense. La società digestione avrebbe ac­
quistato, infatti, da un fondo di Meyer Bergman un immobile 
a Londra. -si trattadelpnmo investimento all'estero -,situato 
in Piccadilly Street 203-206_ Lo stabile~ a destinazione retail, 
sarebbe costato 92 milioni di sterline (quindi circa 120 milioni 
di euro al cambi.o di ieri.).. 

Realizzato intorno a11930, l'edificio è stato inpassatosede 
deigrandi magazzini Simpson mentre dal1999 è flagship sto­
re e sede dell'headquarter di Waterstones, uno dei principali 
bookstore britannici. 
L'investimento, il secondo per cassa delfondo, porta 0.32 im­
mobili gli asset del portafoglio immobiliare per un valore 
complessivo di circa 665 milioni di euro. Cassa Forense potrà 
arrivare a sottoscrivere un miliardo di euro, (P. De.) 

Laura Galvilgni 

Mediobanca ha cominciato 
ad alleggerire la propria posi­
zione di socio delle Generali. 
Come è Doto, Piazzetta Cuccia 
si è impegnata a valorizzare fi­
no a un 3'*' della compagnia as­
sicurativa E, propri.o in ottem­
peranza all'obiettivo a ,suo tem­
po prefissato, lo scorso dicem­
bre ha dato il via alle vendite. li 
dato emerge da al~ne comuni­
cazioni di internai dealing futte 
dall'istituto dalle quali si evin­
conooperazionidicoperturasu 
un paéchetto eli circa 34mitioni 
di titoli. E proprio quelle azioni, 

Riassetti. Il nodo dell'offerta dei giapponesi di Hitachi 

Ansaldo Sts, da Elliott no all'Opa 
Per Breda risultati sotto il targe~ 
RO'" 

L'ex AnsaldoBreda continua a 
generare perdite elevate. I risultati 
sono ampiamente al di sotto degli 
obiettivi indicati nel «piano indu-
5triale20l5-2019»dei26gennaio2015, 
undocumentoredattodaFmmecca­
Dica negli u!timigiomi delle trattati­
vechehannoportatoallacessionea 
Hitacbi dene attività ferroviarie del 
gruppoguidato daMauro Moretti. 

Idatidei priminove mesi del 2015 
·di AnsaldoBreda sono contenuti in 
un documenm inviato da Fmmec­
canica a1la Consob il 25 novembre, 
nel procedimento per le istanze di 

' .1 r:iaIzodel prezzo deIl'Opa diHitachi 
SU Ansaldo St.s. pari a 9.5 euro per 
azione. L'OpG si concluderà il5 feb­
braio, salvo cbe Consob decida un 
rinvio.Neipriminovemesidel2oJ5il 
ramodiAnsa1doBredacedutobare-

ali=to608 mi1ionidiewudiricavi. 
contro i 68tmi1ioni previsti dal bud­
get ,c!ast minllle» di Ftnmeccanica, 
ha generato un risultato operativo 
(Fbit)negativoper44milionicontro 
una previsione di utile operativo di 3 
milioni il risultato netto è negativo 
per 50 milioni il triplo della perdita 
prevista nel budget ( -17 milioni). I 
nuovi ordini sono stati rn milioni. il 
6; .. in meno rispetto ai 509 milioni 
previstidaFllllIleCCallica 

Ancbeperl"lllteraAnsa1doBreda, 
comprese le attività rimaste a 
Fmmeccanica, i risultati dei primi 
oave mesi del 2015 sono peggiori del 
budget ricavi pari a 633 milioni con­
troi7J4IDilioniprevistieperd.itanet­
la di 52 milioni rispetto a una previ­
sione di J1Inilionidirosso. 

Fmmeccanica ba perfezionato la 
cessione delramo·principaie di Bre-

da aHitacbiihnovembre 2015, insie­
meaL!o%delgioiellinoAnsa1doSts. 
Laquestione dei risultati dell'exBre­
da(orasicbiarnaHitachiRailItaly)è 
affrontata nella montagna di docu­
menti sul tavolo della Consob, nella 
controver.;iasulprezzodiOpa 

Secondo isoci diminoranzaAm­
ber, B1uebell e il fondo Elliott, Hita­
cbiavrebbesottopagatoSts perché 
avrebbe pagatoaFjnmeccanica per 
il ramo A!J.saldoBreda tra 250 e 450 
milioni in più del valore effettivo, 
che sarebbe negativo: cosi Hitacbi 
avrebberidottoilprezzoperisocidi 
minoranza di Sts nell'Opa Per giu­
stificare il maggior valore, sostiene 
un «parere tecnico) del professur 
Alessandro Cortes~ incaricato da 
Amber, Finrneccanica avrebbe 
confezio.nato un budget ottimisti­
co, con una proiezjone dei risultati 

·i 

pari a WlO 0,22% del capitale di 
T rieste. sarebbero state ogget­
to di vendita. n controvalore 
complessivo della manovra è 
pari a 60 milioni di euro con 
prezzi di vendita chesi sono at­
testatitraunrninimodil7.seuro 
e un massimo di poco superiore 

11 RIASSEITO AI. VERTICE 
Diplomazie al lavoro sul caso 
Greco: si valuta il tandem 
Donnet-Minali, il primo come 
ceo il secondo come direttore 
generale con più deleghe 

di Breda in fOrte miglioramento ri­
spetto ai disastrosi anni preceden­
ti Cortesi parla di .evidenza della 
generosità con cui sono stati predi­
sposti i piani di Ansa1doBreda cbe 
sono stati forniti agli advisor che 
banno effettuato le stime a bene.fi_. 
cio del cda di Finmeccanica», cioè 
Mediobanca, UbseEquita 

TIfondo Elliott di Pau! Singer ieri 
ba annunciato che non aderirà al-
1'000percbéilprezwdi9,seuroper 
azione «sottovaluta in mcxIo .consi­
derevolelasocietà». Unamossaper 
indurregli azionisti'a non aderire e a 
tenereapertiigiocbiPerchéseHita­
chi raggiungesse il 9""" del capitale 
di Sts potrebbe togliere la società 
daIla.BorsaFUlOraall'Opahaaderito 
cin:ail2%deIcapilale,pertanloHita­
chidetieneil42percento.Hitachiba 
replkato che la nota di Elliott, pro­
prietario del,.. di Sts e, con le p0si­
zioni lunghe (opzioni), dellO%, 
«contiene indicazioni imprecise e 
fuorvianti, ctlSÌ costituendo WJa pe­
ricolosa fonte di disinformazione 
pergli azionisti diAris:l!doSts».Ser- , 
virebbeunaparoladellaConsob. 

G,D. 
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ai 18 euro. Le operazioni sono 
state condotte a inizio dicem­
breedifutto hanno portato Me­
diobanca al 13.02% del Leone 
dal precedente 13,24%. Un pic­
colo passo che in ogni caso rap­
presenta un segnale' chiaro: 
l'istituto intende scendere fmo 
al 10,2% della compagnia. 

Anche se, complice l'anda­
mento del titolo, l'istituto ha 
stoppato le vendite. E, d'altra 
parte, non poteva essere altri­
menti. Fin da inizio gennaio le 
Generali hanno inanellato una 
serie di sedute in discesa e le 
perdite si sono poi ampliate una 

volta uffìcializzata l'uscita di 
Mario Greco che ha dichiarato 
di non essere più disponibile a 
rinnovare il mandato da ceo. 
Anche ieri il titolo ha chiuso in 
ribasso cedendo 1'1,74% a '3,55 
euro. U mercato sembra di fatto 
chiedere maggiore chiarezza 
sul futuro assetto di vertice. AI 
momento, tuttavia".le diploma­
zie sarebbero ancora al lavoro 
per trovare la quadra. Tanto 
che,sidice,potrebbenonessere 
cosÌ scontato che l'intesa venga 
trovatainsettimana. Pare,addi­
rittura, che il consiglio di ammi­
nistrazionepossaessereconvo-

ragionando attorno all'oppor­
tunità di nominare Donoet am­
ministratore delegato e Minali 

Media. Crescono del 28.5% i ricavi di gruppo presieduto da Ainio 

Mondadori presenta l'offerta 
per le attività media di.Banzai 
Carl,o Festa 

Sul t.avolo di Banzaiarri­
va l'offer ta non vincolante 
di Mondadori per le attività 
nei «ÌDedia»). 

Venerdì scorso, secondo i 
rurnors intercettati dal Sole. 
24 Ore, l'azienda di Segrate 
avrebbe presentato al grup­
po presieduto da Paolo Ai­
ma un'offerta non vincolan­
te per i portali del gruppoat­
tivo neU'e-commerce: cioè · 
per alcuni siti verticali, tra i 
q uali Giallo Zafferano e Pia­
neta Danna~ 

La valutazione data da 
Mondadori per queste attivi­
tà sarebbe attorno ai 42 milio­
ni di euro, ma resta da capire 
se il consiglio di amministra­
zione di Banzai valuterà o 

meno l'offerta in modo posi­
tivo: infatti la stima che, se­
condo i rumors, avrebbe in 
~ente la società guidata da 
Pietro Scott Jovane sarebbe 
p iù elevata, cioè attorno ai So 
milioni di euro. 

Comunque Mondadori, 
che sarebbe stata assistita 
nella d u e diligence dai 
consulenti del t ransaction 
di Ernst&Young, non sa­
rebbe l'unico gruppo lnte­
ressato a Giallo Zafferano, 
Pianeta Donna e agli altri 
siti di Banzai. 

Quest'ultimo ha infatti av­
viato da qualche mese l'anali­
si su alcune manifestazi.oni 
d'interesse (informati e non 
sollecitate), ricevute pe.r le 
sue attività Internet nel set-

'-

[Ore media..ln campo, secon­
do Le indiscrezioni. ci sareb­
bero dunque anche.L'Espres­
soeungruppoestero.Banzai, 
contattata dal Sole 24 Ore, 
nonhacommentaw i.rumoI'S. 

Ma quali sono i valori eco­
nomici delle attività che po­
trebbero essere cedute? In­
nanzitutto, il prezzo richie­
sto per Giallo Zafferano, Pia­
neta Donna Ci due siti leader 
neU'ampio portafoglio delle 
attività media di Banzai) sa­
rebbe neUa parte alta della 
forchetta dei multipli 

Secondo Audiweb la divi­
sionevertical contentdi Ban­
zai ha registrato 18.1 milioni 
di vis itatori unici- mensili a 
novembre 2015. SecQndo gli 
ultimi dati disponibili (a 
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miliardi difatturato; le ombre so­
no il rallentamento in NordAme­
rica Nel quartier generale di Mi­
lanoivoltisonoscUfi.ldipenden­
ti, raccontano alcmle fonti, sono 
preoccupati Luxottica è una co­
razzata:macinqueribaltoniinun 
anno e mezzo sono tanti anche 
perunacoraizata. 
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direttore generale con poteri 
più ampi rispetto a quelli attuali 
e che coprano l'area finanza e 
l'immobiliare. Si vedrà, anche 
perché l'intenzione è di trovare 
la miglior soluzione possibile. E 
in virtù di questo va sondata an­
cbe la d.is ponibilità di professio­
nalità esterne al gruppo. In que­
st'ottica, gli occhi del mercato 
sono puntati sulle prime linee di 
AIlianzedAxa InAlIianz.dacir­
ca un anno emezzo,lavoraSer­
gio Balbinot, manager stimato e 
apprezzalO e a lungo al vertice 
del Leone di Trieste. Tanto che 
nei giorni scorsi il nome di Bal­
binat è circolato in più occasio­
ni, cosÌ come quello di Monica 
Mondardini, oggi alla guida di 
Cir e de l Gruppo Espresso e in 
passato i'nanageJ;: alle GeneralL 
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maggio 2015) Giallo Zaffera­
no è il primo sito nel settore. 

La possibile operazione te­
stimonia dunque la volontà 
di Banzai di focalizzare la 
propria strategia scll'e:-com­
merce. Proprio ieri Banzai ha 
diffuso isuoi dati preliminari 
sul 2015. Con 210,6 milioni di 
r icavi nelzo15, (in crescita del 
.8S" sul,014lla divisione e­
commerce di Banzai si con­
ferma il principale driver di 
crescita del gruppo. 

Ma, seppure con numeri 
più ridotti, la divisione verti­
cal content (con ricavi pari a 
24,2 milioni derivanti princi­
palmente da vendita di pub­
blicità) ha pure registrato 
una crescita: pari al 15% ri­
spetto al 2015, accelerando 
ancora il passo nell'ultimo 
trimestre dell'anno rispetto 
ai trimestri precedenti 
(+2.204%), anche grazie all'en­
trata nel perimetro di AdKa­
ora, società acquisita ad otto­
bre e con forti competenze 
nel mobile advertising. 
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